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Em 2005, o RiskOffice, antevendo a necessidade de criagdo de indices que medissem a performance
da industria de fundos multimercados, lancou os primeiros benchmarks para esta categoria de investi-
mentos. Atualmente, a familia de indices de fundos multimercados do Risk Office € composta por sete

indices:
0 IFM (I'ndice de Fundos Multimercados) representa o universo de fundos multimercados elegiveis no
IFM mercado brasileiro. Ele representa, no minimo, 75% dos ativos sob gestdo dos fundos elegiveis. Os fundos
para compor este indice ndo podem ter nenhuma restricao para aplicacdo, na época do rebalanceamento.
O IFM-NR (indice de Fundos Multimercados N&o-Replicavel) representa o universo de fundos multimercados
IFM-NR elegiveis no mercado brasileiro. Ele representa, no minimo, 75% dos ativos sob gestdo dos fundos
elegiveis.
0 IMM (indice de Multiestratégia Multimercados) representa o universo de fundos multimercados brasileiro,
IMM excluindo a categoria long-short. Ele representa, no minimo, 75% dos ativos sob gestdo dos fundos

elegiveis. Os fundos para compor este indice, ndo podem ter nenhuma restricdo para aplicagdo, na €poca
do rebalanceamento.

0 IMM-NR (indice de Multiestratégia Multimercados N3o-Replicavel) representa o universo de fundos
IMM-NR multimercados brasileiro, excluindo a categoria long-short. Ele representa, no minimo, 75% dos ativos sob
gestdo dos fundos elegiveis.

ILS 0 ILS (indice Long Short) representa o universo de fundos multimercados brasileiro, com estratégia long-
short. Ele representa, no minimo, 90% dos ativos sob gestdo dos fundos elegiveis.

0 ILS-R (indice Long Short Replicavel) representa o universo de fundos multimercados brasileiro, com
estratégia long-short. Ele representa, no minimo, 90% dos ativos sob gestao dos fundos elegiveis. Os fundos
para compor este indice ndo podem ter nenhuma restricdo para aplicacdo, na época do rebalanceamento.

ILS-R

0 IFM-I (I'ndice Fundos Multimercados Institucionais) representa o universo de fundos multimercados
IFM-I brasileiro, que respeitam a legislacdo vigente para EFPC. Ele representa, no minimo, 75% dos ativos sob
gestédo dos fundos elegiveis.

METODOLOGIA

A metodologia para constituicao dos indices foi concebida de forma a minimizar qualquer interferéncia
subjetiva, assequrando-se, assim, a replicabilidade dos mesmos. Os indices de fundos multimercados
calculados pelo Riskoffice possuem as sequintes caracateristicas:

» representam acima de 75% da industria de fundos multimercados

» replicam os diferentes estilos de gestao

* 0s fundos componentes possuem no minimo um ano de histoérico

* a participacéo de cada fundo no indice é dada pelo patriménio liquido do fundo (asset-weighting)
* rebalanceado quadrimestralmente

* historico desde 2003

» comité fiscal independente
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iNDICE RETORNO(a.a.)' VOLATILIDADE'(a.a.) PIOR MES' CORREL(CDI)" CORREL(IBOV)'
IFM 15,30% 2,80% -2,82% 10,88% 62,35%
IFM-NR 16,95% 2,80% -2,67% 10,00% 58,820
IMM 15,15% 2,82% -2,73% 11,46% 64,20%
IMM-NR 16,28% 3,12% -3,06% 9,95% 63,25%
ILS-R 16,900% 2,80% -0,76% 14,48% 6,81%
ILS 17,91% 2,96% -1,20% 12,44% 9,84%
IFM-I 14,95% 0,87% 0,11% 34,46% 50,78%
CDI 14,62% 0,25% 0,59% - -
Ibovespa 25,13% 30,46% -24,80% - -
' desde janeiro 2003
COMPOSICOES
IFM
FUNDO % FUNDO %
KINEA MACRO FI MULTIMERCADO 5,63% OPPORTUNITY TOTAL FIC EM FI MULTIMERCADO 1,48%
JGP MAX FI MULTIMERCADO 5,54% CLARITAS HEDGE 30 FI MULT LONGO PRAZO 1,46%
VINCI FIC DE FI MULTIMERCADO 4,46% ASHMORE BRASIL 30 FIC FI MULT 1,46%
NEO MULTI ESTRAT 30 FEEDER FICFI MULT 4,31% GAP HEDGE FI MULTIMERCADO 1,45%
KONDOR FIQ FI MULTI 4,20% ITAU EQUITY HEDGE ADVANCED MULT FI 1,44%
PAINEIRAS HEDGE FI MULTIMERCADO 3,79% BB TOP MULTI MODERADO LP FI 1,41%
SAFRA CURRENCY HEDGE 30 FI MULT 3,39% BNY MELLON ARX HEDGE FI MULTIMERCADO 1,39%
GAP ABSOLUTO FDO DE INVEST MULTIMERCADO 3,19% FI FATOR HEDGE ABSOLUTO MULTIMERCADO 1,38%
SAFRA ABSOLUTO 30 FIC FI MULTIMERCADO 3,15% SAFRA HIGH YIELD FI MULTIMERCADO 1,27%
BTG PACTUAL LOCAL FI MULTIMERCADO 2,96% ADVIS MACRO FIC FI MULTIMERCADO 1,24%
MAPFRE INVERSION FI MULTIMERCADO 2,75% MAUA FIC FI MULTIMERCADO 1,23%
BNYMELLON ARX HEDGE PLUS FI MULTIMERCADO 2,74% CAPITANIA TREASURY FIC FI MULTIMERCADO 1,23%
KONDOR MAX FIC MULTI 2,27% GAP MULTIPORTIFOLIO FI MULTIMERCADO 1,22%
GAVEA BRASIL FIC FI MULTIMERCADO 2,27% FI INFINITY MULTIMERCADO 1,21%
GAP MULTIPORTFOLIO 30 FI MULTIMERCADO 2,04% SDA ABSOLUTO 30 FI COTAS MULTI 1,19%
MAPFRE INVERSION ARROJADO FI MULTIMERC 1,89% OCEANA LONG SHORT FI MULTIMERCADO 1,11%
BTG PACTUAL EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 1,79% BRZ LONG SHORT FI MULTIMERCADO 1,05%
ITAU EQUITY HEDGE MULTIMERCADO FI 1,72% MODAL EAG FIC FI MULTIMERCADO 1,03%
QUEST 30 FIC FI MULTIMERCADO 1,69% BRASIL CAPITAL FICFI MULTIMERCADO 1,01%
BTG PACTUAL HEDGE PLUS FI MULTIMERCADO 1,54% FI FATOR HEDGE MULTIMERCADO 1,00%
MERCATTO DIFERENCIAL INST MULT FI LP 1,49% NP HEDGE FI EM COTAS DE FI MULTIMERCADO 0,94%
BNP PARIBAS LONG AND SHORT FI MULTIMERCA 1,48% MERCATTO DIFERENCIAL 30 MULT FI LP 0,87%
M. SAFRA FIC FI MULT 1,48% HSBC FI MULT LP XIAN MACRO 0,86%
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IFM

FUNDO

FI FATOR ARBITRAGEM MULTIMERCADO
MODAL EAGLE 60 FI MULTIMERCADO
OPPORTUNITY T15 FI EM COTAS DE FI MULT
CA LONG SHORT FI MULTIMERCADO

SAFRA EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO

IFM-NR

FUNDO

CSHG VERDE FI COTAS DE FI MULTIMERCADO
JGP MAX FI MULTIMERCADO

ITAU HEDGE MULTIMERCADO FI

KINEA MACRO FI MULTIMERCADO

VINCI FIC DE FI MULTIMERCADO

POLO NORTE FI MULTIMERCADO

PAINEIRAS HEDGE FI MULTIMERCADO

BBM GAUSS FIC FI MULTIMERCADO

NEO MULTI ESTRAT 30 FEEDER FICFI MULT
KONDOR FIQ FI MULTI

SAFRA ABSOLUTO 30 FIC FI MULTIMERCADO
ADVIS DELTA FIC FI MULTIMERCADO

SAFRA CURRENCY HEDGE 30 FI MULT

GAP ABSOLUTO FDO DE INVEST MULTIMERCADO
BBM EQUITY HEDGE FIC FI MULTI

EQUITAS EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO

BTG PACTUAL LOCAL FI MULTIMERCADO

BRZ LS ADVANCED FIC FI MULTIMERCADO
MAPFRE INVERSION FI MULTIMERCADO
BNYMELLON ARX HEDGE PLUS FI MULTIMERCADO
KONDOR MAX FIC MULTI

BNYM ARX LS FIC FI MULTIMERCADO

GAVEA BRASIL FIC FI MULTIMERCADO

GAP MULTIPORTFOLIO 30 FI MULTIMERCADO
POLLUX LONG SHORT FI MULTIMERCADO
MAPFRE INVERSION ARROJADO FI MULTIMERC
BTG PACTUAL EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO
ITAU EQUITY HEDGE MULTIMERCADO FI

QUEST 30 FIC FI MULTIMERCADO

IMM
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SAFRA CARTEIRA INSTITUCIONAL FI MULTIM
VINCI FIC DE FI MULTIMERCADO

NEO MULTI ESTRAT 30 FEEDER FICFI MULT
KONDOR FIQ FI MULTI

PAINEIRAS HEDGE FI MULTIMERCADO

SAFRA CURRENCY HEDGE 30 FI MULT

BTG PACTUAL LOCAL FI MULTIMERCADO

GAP ABSOLUTO FDO DE INVEST MULTIMERCADO
MAPFRE INVERSION FI MULTIMERCADO
BNYMELLON ARX HEDGE PLUS FI MULTIMERCADO
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MAPFRE INVERSION ARROJADO FI MULTIMERC
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BTG PACTUAL HEDGE PLUS FI MULTIMERCADO
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INDICES DE FUNDOS MULTIMERCADOS

FUNDO

CREDIT SUISSE LS PREMIUM FIQ FI EM ACOES
SANTANDER FIC FI DINAMICO MULTIMERCADO
DUNA LONG SHORT 60 FIC FI MULTIMERCADO
CS LONG SHORT EQ FIQ FI MULTIMERCADO LP

FUNDO

QUEST LONG SHORT 30 FI MULTIMERCADO
EQUITAS ZENITH FIC FI MULTIMERCADO

BTG PACTUAL HEDGE PLUS FI MULTIMERCADO
PATRIA HED FEED FIC FI MULTIMERCADO
MERCATTO DIFERENCIAL INST MULT FI LP
BNP PARIBAS LONG AND SHORT FI MULTIMERCA
M. SAFRA FIC FI MULT

OPPORTUNITY TOTAL FIC EM FI MULTIMERCADO
KADIMA 30 FIC FI MULTIMERCADO

CLARITAS HEDGE 30 FI MULT LONGO PRAZO
ASHMORE BRASIL 30 FIC FI MULT

GAP HEDGE FI MULTIMERCADO

ITAU EQUITY HEDGE ADVANCED MULT FI
QUEST EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO

BB TOP MULTI MODERADO LP FI

BNY MELLON ARX HEDGE FI MULTIMERCADO
PATRIA EQ LS FED | FIC FI MULTIMERCADO

FI FATOR HEDGE ABSOLUTO MULTIMERCADO
SAFRA HIGH YIELD FI MULTIMERCADO

ADVIS MACRO FIC FI MULTIMERCADO
CAPITANIA TREASURY FIC FI MULTIMERCADO
MAUA FIC FI MULTIMERCADO

GAP MULTIPORTIFOLIO FI MULTIMERCADO

FI INFINITY MULTIMERCADO

SDA ABSOLUTO 30 FI COTAS MULTI

CLARITAS ABSOLUTE 18 FI MULTIMERCADO
OCEANA LONG SHORT FI MULTIMERCADO
BRASIL CAPITAL FICFI MULTIMERCADO

ADVIS ENDURO FIC FI MULTIMERCADO

FUNDO

MERCATTO DIFERENCIAL INST MULT FI LP

M. SAFRA FIC FI MULT

GAP HEDGE FI MULTIMERCADO

CLARITAS HEDGE 30 FI MULT LONGO PRAZO
ASHMORE BRASIL 30 FIC FI MULT

BNY MELLON ARX HEDGE FI MULTIMERCADO
OPPORTUNITY TOTAL FIC EM FI MULTIMERCADO
FI FATOR HEDGE ABSOLUTO MULTIMERCADO
BB TOP MULTI MODERADO LP FI

SAFRA HIGH YIELD FI MULTIMERCADO
CAPITANIA TREASURY FIC FI MULTIMERCADO
ADVIS MACRO FIC FI MULTIMERCADO

MAUA FIC FI MULTIMERCADO

GAP MULTIPORTIFOLIO FI MULTIMERCADO
MODAL EAG FIC FI MULTIMERCADO

FI FATOR HEDGE MULTIMERCADO

MERCATTO DIFERENCIAL 30 MULT FI LP

JANEIRO DE 2011
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IMM-NR

FUNDO % FUNDO %
CSHG VERDE FI COTAS DE FI MULTIMERCADO 9,62% PATRIA HED FEED FIC FI MULTIMERCADO 1,40%
JGP MAX FI MULTIMERCADO 6,10% BTG PACTUAL HEDGE PLUS FI MULTIMERCADO 1,38%
KINEA MACRO FI MULTIMERCADO 5,62% MERCATTO DIFERENCIAL INST MULT FI LP 1,37%
ITAU HEDGE MULTIMERCADO FI 5,25% M. SAFRA FIC FI MULT 1,37%
SAFRA CARTEIRA INSTITUCIONAL FI MULTIM 5,21% KADIMA 30 FIC FI MULTIMERCADO 1,35%
VINCI FIC DE FI MULTIMERCADO 4,27% GAP HEDGE FI MULTIMERCADO 1,34%
BBM GAUSS FIC FI MULTIMERCADO 3,98% CLARITAS HEDGE 30 FI MULT LONGO PRAZO 1,31%
KONDOR FIQ FI MULTI 3,88% ASHMORE BRASIL 30 FIC FI MULT 1,31%
NEO MULTI ESTRAT 30 FEEDER FICFI MULT 3,86% BNY MELLON ARX HEDGE FI MULTIMERCADO 1,28%
PAINEIRAS HEDGE FI MULTIMERCADO 3,29% FI FATOR HEDGE ABSOLUTO MULTIMERCADO 1,28%
ADVIS DELTA FIC FI MULTIMERCADO 3,01% BB TOP MULTI MODERADO LP FI 1,24%
SAFRA CURRENCY HEDGE 30 FI MULT 2,89% SAFRA HIGH YIELD FI MULTIMERCADO 1,14%
BTG PACTUAL LOCAL FI MULTIMERCADO 2,65% CAPITANIA TREASURY FIC FI MULTIMERCADO 1,13%
GAP ABSOLUTO FDO DE INVEST MULTIMERCADO 2,59% ADVIS MACRO FIC FI MULTIMERCADO 1,11%
MAPFRE INVERSION FI MULTIMERCADO 2,53% GAP MULTIPORTIFOLIO FI MULTIMERCADO 1,09%
BNYMELLON ARX HEDGE PLUS FI MULTIMERCADO 2,45% MAUA FIC FI MULTIMERCADO 1,09%
GAVEA BRASIL FIC FI MULTIMERCADO 2,01% CLARITAS ABSOLUTE 18 FI MULTIMERCADO 1,05%
KONDOR MAX FIC MULTI 2,00% ADVIS ENDURO FIC FI MULTIMERCADO 0,88%
GAP MULTIPORTFOLIO 30 FI MULTIMERCADO 1,83% MURANO FI EM COTAS DE FI MULTIMERCADO 0,87%
MAPFRE INVERSION ARROJADO FI MULTIMERC 1,67% MERCATTO DIFERENCIAL 30 MULT FI LP 0,77%
QUEST 30 FIC FI MULTIMERCADO 1,52%

ILS

FUNDO % FUNDO %
BNYM ARX LS FIC FI MULTIMERCADO 4,97% FI FATOR ARBITRAGEM MULTIMERCADO 1,94%
BRZ LS ADVANCED FIC FI MULTIMERCADO 4,97% HSBC FI MULT LP GOA EQUITY HEDGE 1,84%
EQUITAS EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 4,97% CLARITAS LONG SHORT FI MULT 1,77%
POLLUX LONG SHORT FI MULTIMERCADO 4,76% FI VOT EQUITY HEDGE MULTIMERCADO 1,62%
BBM EQUITY HEDGE FIC FI MULTI 3,84% FIDES LONG SHORT PLUS FI MULTIMERCADO 1,58%
BTG PACTUAL EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 3,84% PERFIN LS FI COTAS MULTI 1,56%
ITAU EQUITY HEDGE MULTIMERCADO FI 3,84% SCHRODER BRASIL LS FI MULTIMERCADO 1,46%
QUEST LONG SHORT 30 FI MULTIMERCADO 3,74% CONSTELLATION LS FIC FI MULTIMERCADO 1,45%
BNP PARIBAS LONG AND SHORT FI MULTIMERCA 3,46% CS LONG SHORT EQ FIQ FI MULTIMERCADO LP 1,35%
PATRIA EQ LS FED | FIC FI MULTIMERCADO 3,43% EXPLORA LONG SHORT 30 FI MULTIMERCADO 1,26%
ITAU EQUITY HEDGE ADVANCED MULT FI 3,36% DUNA LONG SHORT FIC FI MULTIMERCADO 1,14%
QUEST EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 3,27% FI EQUITY L' S MULTIMERCADO 1,09%
EQUITAS ZENITH FIC FI MULTIMERCADO 2,97% FIDES LONG SHORT FI MULTIMERCADO 1,07%
POLO NORTE FI MULTIMERCADO 2,97% LEBLON EQUITIES HEDGE FIC FI DE ACOES 0,92%
BRADESCO FI MULTIMERCADO LONG SHORT 2,89% ITAU LONG AND SHORT MULTIMERCADO FICFI 0,91%
OCEANA LONG SHORT FI MULTIMERCADO 2,77% GAP LONG SHORT FI MULTIMERCADO 0,91%
BRZ LONG SHORT FI MULTIMERCADO 2,46% BB TOP ARBITRAGEM ALAVANCADO FI MULTI LP 0,90%
SAFRA EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 2,30% HSBC FIC MULT LP GOA PRIVATE LONG SHORT 0,84%
CREDIT SUISSE LS PREMIUM FIQ FI EM ACOES 2,29% FI FATOR BALANCEADO MULTIMERCADO 0,77%
NEST MILE HIGH 30 FIC FI MULTIMERCADO 2,29% NEO LONG SHORT FEEDER | FICFI MULTI 0,75%
DUNA LONG SHORT 60 FIC FI MULTIMERCADO 2,19% MODAL ARBITRAGEM PHOENIX FI MULTIMERCADO 0,68%
CA LONG SHORT FI MULTIMERCADO 1,96% EQUITY HEDGE IB MULTIMERCADO Fl 0,64%
ILS-R

FUNDO % FUNDO %
BNP PARIBAS LONG AND SHORT FI MULTIMERCA 6,62% SCHRODER BRASIL LS FI MULTIMERCADO 2,75%
BTG PACTUAL EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 6,62% CREDIT SUISSE LS PREMIUM FIQ FI EM ACOES 2,61%
ITAU EQUITY HEDGE MULTIMERCADO FI 6,62% SAFRA EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 2,61%
ITAU EQUITY HEDGE ADVANCED MULT FI 6,49% NEST MILE HIGH 30 FIC FI MULTIMERCADO 2,61%
BRADESCO FI MULTIMERCADO LONG SHORT 5,57% CS LONG SHORT EQ FIQ FI MULTIMERCADO LP 2,52%
BRZ LONG SHORT FI MULTIMERCADO 4,73% DUNA LONG SHORT 60 FIC FI MULTIMERCADO 2,49%
FI FATOR ARBITRAGEM MULTIMERCADO 3,70% DUNA LONG SHORT FIC FI MULTIMERCADO 2,13%
HSBC FI MULT LP GOA EQUITY HEDGE 3,51% FI EQUITY L' S MULTIMERCADO 2,03%
CA LONG SHORT FI MULTIMERCADO 3,33% FIDES LONG SHORT FI MULTIMERCADO 2,00%
CLARITAS LONG SHORT FI MULT 3,33% ITAU LONG AND SHORT MULTIMERCADO FICFI 1,69%
OCEANA LONG SHORT FI MULTIMERCADO 3,33% GAP LONG SHORT FI MULTIMERCADO 1,66%
FI' VOT EQUITY HEDGE MULTIMERCADO 3,05% CONSTELLATION LS FIC FI MULTIMERCADO 1,59%
PERFIN LS FI COTAS MULTI 2,95% HSBC FIC MULT LP GOA PRIVATE LONG SHORT 1,55%
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ILS-R

FUNDO % FUNDO %

FI FATOR BALANCEADO MULTIMERCADO 1,41% LEBLON EQUITIES HEDGE FIC FI DE ACOES 0,95%
EXPLORA LONG SHORT 30 FI MULTIMERCADO 1,35% BB TOP ARBITRAGEM ALAVANCADO FI MULTI LP 0,92%
NEO LONG SHORT FEEDER | FICFI MULTI 1,35% CAPITANIA LS 30 FIC FI MULTIMERCADO 0,90%
MODAL ARBITRAGEM PHOENIX FI MULTIMERCADO 1,24% FI'VOT EQUITY LONG SHORT 15 MULTIMERCADO 0,79%
CLARITAS PRIVATE LONG SHORT FI MULT 1,22% FAMA SNIPER FIC FI MULTIMERCADO LP 0,60%
EQUITY HEDGE IB MULTIMERCADO FI 1,16%

IFM-I

FUNDO % FUNDO %
SAFRA CARTEIRA INSTITUCIONAL FI MULTIM 25,22% CLARITAS INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO 4,45%
BNY MELLON ARX TARGET FI MULTIMERCADO 15,74% HSBC FI MULTI LP XIAN INSTITUCIONAL 3,47%
MODAL INST FI MULTIMERCADO 9,43% FI FATOR SIGMA INST MULTIMERCADO 3,26%
BNY MELLON ARX TARGET PLUS FI MULTIM 8,14% INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO 3,09%
GAP INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO 8,02% ITAU INSTITUCIONAL DERIVATIVOS MULT FI 2,38%
MERCATTO DIFERENCIAL INST MULT FI LP 7,94% ICATU VANGUARDA ADVANCED INST FI MULT 2,34%
OPUS HEDGE INST FDO DE INVEST MULTI 6,49%

As séries historicas dos indices podem ser encontradas no site do RiskOffice (www.riskoffice.com.br) ou na Bloomberg (IFMB Index).

Para maiores informacgdes entre em contato: ifm@riskoffice.com.br
Rua Tabapua, n° 81, 11° andar. Itaim Bibi . Sdo Paulo - SP . CEP 04533-010 r | S KO' Ce

tel. +55 11 3707-9000  www.riskoffice.com.br

As informagoes contidas neste documento ndo podem ser reproduzidas ou retransmitidas no seu total ou em parte sem permisséo do RiskOffice. As séries histéricas e analises nao devem ser
utilizadas como indicagao ou garantia de qualquer resultado futuro dos fundos de investimento. Este documento tem carater meramente informativo, cabendo Unica e exclusivamente ao usuario
a responsabilidade por eventuais prejuizos decorrentes da utilizacdo que faga ou venha a fazer das informagées nele contida.




